Reglamento sobre Trasmision de Acciones de
Laboratorios Compania Farmacéutica LC, S.A.
Y Compania Farmacéutica, S.A.

N° 01-2020
LA JUNTA DIRECTIVA:

De conformidad con las facultades y atribuciones que les conceden las estipulaciones
establecidas en la clausula Ntimero Quince del Pacto Social de la sociedad denominada
Laboratorios Compafiia Farmacéutica LC; S.A., el Capitulo VII del Cédigo de Comercio de Costa
Rica, Ley Numero 3284, Publicada en el Alcance N© 17 a La Gaceta N° 119 de 30 de abril de 1964,
y demas normas relacionadas y concordantes:

Considerando:

« I. Que Laboratorios Compaiiia Farmacéutica LC; S.A debidamente inscrita al tomo 125, folio
344 y asiento 00233, con cedula juridica 3-101-021545 reform¢ la clausula quince de su pacto
social mediante acuerdo firme tomado en la Asamblea Extraordinaria de Socios celebrada el
dia 28 de noviembre de 2015.

« II. Lareforma al pacto social fue disefiada para mejorar el entendimiento de las restricciones
existentes sobre la transmision de las acciones. Lo anterior en especial a la luz de la
resolucion del laudo dictado en el proceso arbitral establecido en el Centro de Conciliacion y
Arbitraje de la Camara Costarricense - Norteamericana de Comercio mediante EXPEDIENTE
0359-2014/AR-CICA. Dicha resolucion aun cuando fue favorable a la compaiiia y determiné
la validez de la clausula 15 en su version anterior, considerd que existia la necesidad de
clarificar algunos de sus conceptos.

 III. Mediante acuerdo firme tomado en la Asamblea Extraordinaria de Socios celebrada el dia
22 de marzo del 2018, se ajusto la Clausula 15 a efectos de ampliar el tipo de empresas que
podrian ser accionista incluyendo asi a las Droguerias.

« IV. Esta Compaiiia fue constituida con el claro objetivo de ser siempre una empresa que
apoyara a sus socios, definidos bajo un perfil de pequenos y medianos empresarios
propietarios de farmacias independientes. Y en especial evitar que grandes empresas
pudieran tomar control sobre la compafiia en detrimento de los socios duefios de una o varias
farmacias independientes, y logra asi mantener su naturaleza asociativa minorista.

« V. Que en cumplimiento con las disposiciones y facultades otorgadas a la Junta Directiva por
parte de la Asamblea de Socios en la reforma al Pacto Social, y con el objetivo de preservar los
intereses y cumplir con la voluntad de los accionistas, se procede a reglamentar la
transmision de acciones de la empresa, por lo cual se decreta:

Reglamento sobre la trasmision de acciones de
Laboratorios Compaiiia Farmacéutica LC, Sociedad Anénima




CAPITULO I. DISPOSICIONES GENERALES
SECCION UNICA

Articulo 1. Objeto del Reglamento.

Este reglamento tiene por objeto definir las reglas necesarias para la interpretacion y aplicaciéon
de la CLAUSULA DECIMO QUINTA referente a la transmisién de las acciones de la Compafia
por cualquier medio juridico.

Articulo 2. Definiciones.
Para los efectos del presente reglamento se establecen las siguientes definiciones:

« i. Accion: La accion es el titulo mediante el cual se acredita y transmite la calidad de socio.
Las acciones comunes y nominativas -también llamadas comunes ordinarias- otorgan
idénticos derechos y representan partes iguales del capital social. Para efectos de este
reglamento la expresion es genérica y abarca todos los tipos de acciones que hayan sido
emitidos por la compaiiia, incluyendo tanto las acciones comunes como las preferentes u
otros titulos patrimoniales.

« ii. Acciones en Cartera: Conjunto de acciones adquiridas por la compania que mantiene en
su poder de conformidad con el articulo 129 del Cédigo de Comercio.

« iii. Accionista: Aquella persona fisica o juridica propietaria de una o mas acciones.

« iv. Acto de transmision de acciones: Este concepto abarca todas las transacciones,
negociaciones, contratos onerosos o gratuitos, actos juridicos, o decisiones judiciales, que
tengan como efecto la transmisién de la titularidad parcial o total de acciones de la empresa.

« v. Derechos Sociales de las acciones: A los efectos de este Reglamento se refiere al
derecho a voto en las Asambleas de Accionistas.

« vi. Derechos Economicos de las acciones: A los efectos de este Reglamento se refiere al
derecho a recibir las utilidades proporcionales que correspondan, asi como el derecho a
recibir los beneficios comerciales en la compra de bienes y servicios ofrecidos por la compania
en condiciones preferenciales.

« vii. Drogueria: Aquel que opera en la importacién, deposito, distribucién y venta al por
mayor de medicamentos, quedando prohibido realizar en éstos el suministro directo al
publico y la preparacion de recetas, de conformidad con el inciso b) del articulo 95 de la ley
namero 5395 Ley General de Salud.

- viii. Farmacia: Aquel local que se dedica a la preparacion de recetas y al expendio y
suministro directo al publico de medicamentos, de conformidad con el inciso a) del articulo
95 de la ley namero 5395 Ley General de Salud.

« ix. Grupo de interés econdmico: Integracion de varias sociedades juridicamente
independientes bajo una direccién unitaria, caracterizados por: a) La autonomia juridica de
los integrantes del grupo (atin y cuando estén integrados en una relacion de dependencia) en
contraposicion a la pérdida de la autonomia econémica, y b) la direcciéon unitaria o direccion
econdémica comun, como elemento decisivo para la conformacién del grupo, en donde existe
una planificacion econémica del conjunto, el grupo constituye una unidad econémica, una
empresa unitaria.




- x. Junta Directiva: Organo de administracién de la compaiiia, el cual est4d compuesto
actualmente por un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario, un Tesorero y tres Vocales,
el cual es el encargado del procedimiento de fiscalizacion y tramitacion de los procesos de
transmision de acciones.

- xi. El Laboratorio: Laboratorio Compafia Farmacéutica LC; S.A.

o Xil

. Propiedad Indirecta: Se entendera por propiedad indirecta de acciones la siguiente:

a) cuando el socio registrado como persona fisica sea pariente por consanguinidad o
afinidad hasta el tercer grado inclusive de otro propietario de acciones de la SOCIEDAD.
b) cuando el socio registrado como persona fisica tenga uno o mas parientes por
consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado inclusive, que sean mandatarios o
propietarios de mas del diez por ciento del capital de una o varias personas juridicas que
sean titulares de acciones de la SOCIEDAD, o él mismo sea mandatario o propietario de
mas del diez por ciento del capital de tales entidades juridicas.

c¢) cuando un grupo de parientes por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado
inclusive, sean mandatarios o titulares de mas del diez por ciento del capital de entidades
juridicas propietarias a su vez de acciones de esta SOCIEDAD, o bien mediante una
combinacion de ambas figuras y con ello participen en el control y toma de sus decisiones.

d) cuando un grupo de personas sean mandatarios o titulares de mas del diez por ciento
del capital de entidades juridicas comunes que sean propietarias a su vez de accionesde
esta SOCIEDAD y con ello participen en el control y toma de sus decisiones.Las
situaciones de propiedad indirecta antes indicadas y en donde intervengan
personasjuridicas se extienden a toda forma asociativa o estructura juridica en sentido
amplio, valorando las relaciones entre ellas hasta alcanzar el nivel de persona fisica.

« xiii.Opciéon de compra venta. Se entendera como aquella oferta en firme de compra de
acciones realizada por persona fisica o juridica, la cual estara sometida al tramite de
autorizacion de la Junta Directiva segtin lo dispone el presente reglamento.

« xiv.Tercero: Persona fisica o juridica que no es socio de la compaiiia.

« xv. Transmision Indirecta: comprende toda transaccién, negociacion, contrato oneroso o
gratuito, acto juridico, o decisién judicial, mediante el cual una persona transmita a otra el
control de acciones de la compaiiia ya sea en forma individual o como parte de un patrimonio,
y genere como consecuencia una situacién calificable como propiedad indirecta. Igualmente
se considera que existe transmision indirecta cuando varias entidades juridicas se consoliden
en un grupo de interés econémico ya sea mediante la compra total o parcial de acciones, la
creacion de nuevas figuras asociativas que las retinan bajo una matriz o holding corporativo, u
otras formas de asociacidon que produzca la convergencia de los intereses comerciales de
dichas empresas en un mismo sentido. Este concepto también abarca aquellos traspasos actos
o negocios juridicos que transfieran en forma total o parcial el control de acciones de una
entidad juridica que es a su vez accionista de la compaiiia, a favor de un tercero ajeno a la
compaiiia. Los representantes legales de personas juridicas que a su vez sean socios tienen la
obligacion de informar a la Junta Directiva sobre aquellas transacciones en las que se
transmita més del diez por ciento del capital social de dicha persona juridica.




- xvi. Traspaso accionario irregular o encubierto de acciones: A los efectos de este
reglamento consiste en cualquier contrato, acto, o negocio juridico por medio del cual se
transfiera en forma total o parcial el control de una persona juridica accionista de la compania
a favor de otra, en el cual existiendo la obligacion de informar o requerir autorizacion a la
Junta Directiva sobre el cambio en la titularidad no se realice tal gestion. Es irrelevante a esta
definicion, el hecho de que el propietario registrado en el Libro de Accionistas y que ejerce el
control de las acciones de la compaiiia no sufra un cambio juridico o transformacion en el
Registro Mercantil.

 xvii. Reorganizacion del capital propio: A los efectos de este reglamento consiste en un
acto o negocio juridico por medio del cual se traslada la titularidad accionaria de una persona
juridica a otra, o de una persona juridica a una persona fisica o viceversa, sin modificar el
control que los actuales titulares finales ejercen sobre las acciones. Es condicion
indispensable para que el acto o negocio sea considerado como “reorganizacion del capital
propio” que la o las personas fisicas que ejercen control real so bre las acciones sean las
mismas antes y después de la reorganizacion del capital propio. Este tipo de transformaciones
no estaran sujetas al derecho de preferencia.

Articulo 3. Ambito de Aplicacién

El presente Reglamento ser4 aplicable a todo acto de transmisién de acciones, indistintamente
que el mismo se origine en un acto consensual, o sea el resultado de un procedimiento, judicial,
administrativo, o arbitral.

Articulo 4. Competencia
Es competencia de la Junta Directiva la fiscalizacion, tramitacion, verificacion de requisitos, y
la aprobacién de toda transmision de acciones de la compania.

Articulo 5. Obligatoriedad del tramite

Toda trasmision de acciones de la compania solo podra surtir efectos hacia lo interno de la
empresa o hacia terceros, y ser registrada en el Libro de Registro de Accionistas, si la misma
cuenta con la aprobacion de la Junta Directiva, y en caso de que el adquirente sea un tercero
haber agotado el derecho de preferencia a favor de los actuales socios de la compaiiia. Cualquier
acto de transmision de acciones que se realice sobre acciones de esta compaiiia en el que no
exista aprobacion de la Junta Directiva sera nulo y bajo ningtn supuesto podra ser inscrito en el
libro de Registro de Accionistas. La obligatoriedad de este reglamento se extiende inclusive a
las ventas que se proponga realizar la compania de sus propias acciones hacia un tercero.

La venta de cantidades pequenas de hasta ciento cincuenta acciones estara dispensada de
reconocer el derecho de preferencia de la Compaiiia o de los socios. Estas transacciones podran
realizarse mediante cualquiera de los procesos sefialados en el Capitulo siguiente sin la
necesidad de realizar la Subasta Interna ante socios.

Articulo 6. Facultades de la Junta Directiva

De conformidad con el Pacto Social de la Compania, la Junta Directiva esta facultada
reglamentar la aplicacion de la clausula XV del Pacto Social. Igualmente es su deber asegurarse
de su efectivo cumplimiento y por ello puede solicitar la informacién consignada en el presente
reglamento, asi como cualquier otra que considere necesaria para lograr el adecuado
cumplimiento de sus deberes.




CAPITULO Il. SOBRE LA TRASMISION DE ACCIONES PROPIEDAD DE
SOCIOS SECCION PRIMERA.
TRANSMISION DE UN SOCIO A UN TERCERO

Articulo 7. Derecho de preferencia.

Los accionistas de la compania tienen derecho de preferencia para la adquisiciéon de las acciones
que pretendan ser transmitidas a favor de un tercero. En consecuencia tales transacciones sélo
seran validas una vez agotado el procedimiento regulado en este reglamento.

Articulo 8. Etapas del Procedimiento.

El procedimiento para la transmision de acciones a favor de un tercero se tramitara mediante
tres etapas. La primera consiste en el analisis de idoneidad del tercero para poder ser
accionistade la compafiia. La segunda etapa consiste en la oferta de las acciones a los actuales
socios a efectos de garantizarles su derecho de preferencia, lo cual se realizara mediante subasta
interna de las mismas. La tercera y ultima etapa consiste en la aprobacion de la transmision de
las acciones al socio o al tercero, la verificacion de la transaccion, y el correspondiente registro de
la adquisicion en el Libro de Registro de Accionistas.

Articulo 9. Intencion de transmision.

Cuando exista intencién de transmision de una o mas acciones de la compania hacia un tercero,
el potencial adquirente debera suscribir una oferta de adquisicion en firme. El socio interesado
en transferir sus acciones debera presentar sin demora a la Junta Directiva, la oferta,
acompafiada de una solicitud de idoneidad para iniciar el tramite de aprobacion de la misma.

Articulo 10. Solicitud de idoneidad.
La solicitud de idoneidad consistira en una peticion a la Junta Directiva que sera acompanada de
los siguientes requisitos:
+ i. Cédula o documento de identidad en caso de personas fisicas, o personeria juridica en caso
de personas juridicas, del oferente comprador, y la cédula o documento de identidad del
representante legal.

+ ii. Documentacion que demuestre la propiedad de al menos una farmacia, o una Drogueria,
para lo cual se debera aportar: i) Permiso de Operacion entendido este como la certificacion
emitida por el Colegio de Farmacéuticos en donde se indique que el potencial adquirente, sea
persona fisica o juridica se encuentra registrado como propietario de una farmacia privada o
drogueria, ii) Permiso del Ministerio de Salud VIGENTE de la farmacia o Drogueria, y iii)
Permiso de Regencia vigente.




« iii. Documento que brinde informacion de la oferta existente, incluyendo el monto de la
transaccion y la cantidad de acciones objeto del acto de transmision. Para los casos en que el
objeto del negocio incluya bienes inmuebles, inventarios, mobiliario o cualquier otro objeto
relacionado con la actividad comercial, debera indicarse el detalle de dichos bienes, asi como
el valor otorgado a los mismos. Si el transmitente posee la intencion de transmitir las
acciones mediante un negocio gratuito como la donacion, entonces debera informarlo asi, y se
tendra como precio de la transaccion el valor facial de las acciones.

« iv. En caso que el potencial adquirente sea una persona juridica, se debera aportar una
certificacion de capital accionario extendida por notario piblico o contador ptblico
autorizado, en donde se especifique la distribucion del capital social suscrito y pagado por los
socios de la empresa accionista, y su participacién porcentual. En caso de que los socios sean
personas juridicas, se requerira una certificacién con el mismo detalle, indicando
representantes y distribucion del capital accionario, que describa sucesivamente los socios
hasta alcanzar el nivel de persona fisica.

« v. Declaracion Jurada indicando que con la eventual transaccion, el potencial adquirente en
forma directa o indirecta no llegaria a superar mas del cinco por ciento de participacion del
total del capital social de la Compania. Lo anterior sin menoscabo de la verificacion que
realice la Secretaria de la Junta Directiva.

« vi. El potencial adquirente debera informar si posee conexiones comerciales con otros socios,
o forma parte de cualquier grupo de interés econémico relacionado con el mercado de los
medicamentos, debera informar la naturaleza de las relaciones existentes, especificando las
partes, tipo, tiempo, y cualquier otro factor para determinar si podria afectar los intereses de
la Compaiiia.

« vii. Numero de teléfono de contacto, y lugar para notificaciones.

« viii. Cualquier otro requisito, que la Junta Directiva considere oportuno a efectos de cumplir
el objeto del presente reglamento.

Articulo 11. Analisis de la Solicitud de Idoneidad.

La Junta Directiva evaluari si el potencial adquirente cumple las condiciones necesarias para
poder llegar a ser eventualmente socio de la empresa, segin las condiciones requeridas por el
articulo 15 del Pacto Social de La Compania y este Reglamento . En caso de que alguno de los
requisitos solicitados no sea aportado o sea omiso en la informacién consignada, la Compania
prevendra a los interesados para que subsanen el error, en un tinico plazo de cinco dias habiles.
En caso de no cumplirse en dicho plazo la opcion de compra se tendra como desistida, sin
menoscabo de que pueda volver a ser presentada posteriormente como una nueva gestiéon. Una
vez recibida la solicitud y todos los requisitos necesarios, se procedera entonces con el analisis
formal de la misma, para que mediante acto motivado la Junta Directiva determine si el potencial
adquirente cumple o no con los requisitos necesarios para eventualmente convertirse en
accionista de la Compaiia.




Articulo 12. Rechazo por incumplimiento de los requisitos.

El potencial adquirente que no cumpla con los requisitos, sera notificado de tal circunstancia
mediante comunicacion escrita que contendra una explicacion de los motivos del rechazo . Esta
decision dara por terminado el proceso, y la misma tendra Gnicamente el recurso de revisiéon ante
la misma Junta Directiva, el cual debera plantearse en un plazo de cinco dias habiles. Dicho
recurso so6lo podra interponerse cuando el interesado considere que ha existido una
interpretacion errénea sobre el contenido de cualquiera de los documentos presentados.

Articulo 13. Aprobacion de Idoneidad

Si del analisis de la informacion aportada, la Junta Directiva determina que el potencial
adquirente cumple con los requisitos necesarios para ser eventualmente accionista de la
Compania, declarara dicha idoneidad y procedera con la siguiente etapa. Se notificara de
inmediato al potencial adquirente que la solicitud ha cumplido con los requisitos formales y que
las acciones objeto de la oferta seran sometidas a SUBASTA INTERNA entre los actuales socios
de La Compaiia. Para este fin se seguira el procedimiento definido en la Seccién Cuarta del
presente capitulo.

Articulo 14. Confidencialidad de la informacion.

El contenido de la oferta sera considerado parcialmente confidencial en cuanto a la identidad del
adquirente. Una vez que se aprobase la transmision propuesta ante la Junta Directiva, la anterior
informacion dejara de ser confidencial entre socios y podra ser consultada en los registros que al

efecto lleva la compaiia.

Articulo 15. Aprobacion de la transaccion.

Una vez agotadas las etapas anteriores, ya sea que el remate fue declarado como desierto, o bien
siendo exitoso se establecio el socio ganador, se le comunicara al transmitente y al adquirente
que la transferencia fue aprobada. En ese momento se coordinara el registro de la transferencia,
entrega de titulos e inscripcion del asiento segin se dispone en el Capitulo IV de este
Reglamento.

SECCION SEGUNDA
TRANSMISION ENTRE SOCIOS

Articulo 16. Etapas del Procedimiento.

El procedimiento para la trasmision de acciones a favor de socios de la compaiiia, consistira en
dos etapas. La primera consiste en el tramite de solicitud con el principal objetivo de verificar
que con la eventual transaccion no se supera el limite de propiedad directa o indirecta del 5% del
capital social, segin dispone el articulo 15 del Pacto Social. La segunda etapa es la aprobacion de
la transaccion, la verificacion de la misma, y el correspondiente registro de las acciones a favor
del socio adquirente.




Articulo 17. Solicitud de transferencia de acciones entre socios

Cuando exista una intencion de transferencia de una o mas acciones de la compainia entre
actuales socios, el potencial adquirente debera suscribir una oferta en firme a favor del
potencial transmitente. El socio interesado en transar sus acciones debera presentar sin demora
a la Junta Directiva, la cesion de acciones debidamente autenticada, indicando la cantidad de
acciones y el valor de las mismas, acompanada de una solicitud de inicio del tramite de
aprobacion de la misma. Dicha cesién de acciones serd emitida en firme bajo condicion
suspensiva sometida a la aprobacién de la Junta Directiva y al pago de la transaccién cuando la
misma sea onerosa. La cesion de acciones podra ser presentada sin autenticar a condicion de que
el socio transmitente se presente a firmar el libro de Registro de Accionistas cuando la
transaccion se formalice.

Los requisitos a verificar sobre la idoneidad del potencial adquirente seran los siguientes:

+ i. Cédula o documento de identidad en caso de personas fisicas o personeria juridica en caso
de personas juridicas, del potencial adquirente.

« ii. Informacién de la oferta, incluyendo el monto de la transaccién y la cantidad de acciones
objeto del acto de transmision. Para los casos en que el objeto del negocio incluya bienes
inmuebles, inventarios, mobiliario o cualquier otro objeto relacionado con la actividad
comercial, debera indicarse el detalle de dichos bienes, asi como el valor otorgado a los
mismos. Si el transmitente posee la intencion de transmitir las acciones mediante un negocio
gratuito como la donacién, entonces debera informarlo asi, y se tendra como precio de la
transaccion el valor facial de las acciones.

« iii. En caso que el potencial adquirente sea una persona juridica, se debera aportar una
certificacion de capital accionario extendida por notario publico o contador ptblico
autorizado, en donde se especifique la distribucién del capital social suscrito y pagado por los
socios de la empresa accionista, y su participacion porcentual. En caso de que los socios sean
personas juridicas, se requerira una certificacion con el mismo detalle, indicando
representantes y distribucion del capital accionario, que describa sucesivamente los socios
hasta alcanzar el nivel de persona fisica.

« iv. Declaracion Jurada indicando que con la eventual transaccion, el potencial adquirente en
forma directa o indirecta no llegaria a superar mas del cinco por ciento de participacion del
total del capital social de la Compania. Lo anterior sin menoscabo de la verificacion que
realice la Secretaria de la Junta Directiva.

« v. El potencial adquirente debera informar si posee conexiones comerciales con otros socios, o
formar parte de cualquier grupo de interés econémico relacionado con el mercado de los
medicamentos, debera informar la naturaleza de las relaciones existentes, especificando las
partes, tipo, tiempo, y cualquier otro factor para determinar si podria afectar los intereses de
la Compaiiia.

« vi. Numero de teléfono de contacto, y lugar para notificaciones.

« vii. Cualquier otro requisito, que la Junta Directiva considere oportuno a efectos de cumplir el
objeto del presente reglamento.




Articulo 18. Resultado del analisis de la solicitud

El socio en condicion de potencial adquirente que no cumpla con los requisitos sera notificado de
tal circunstancia. Se emitira resolucion que asi lo informe con una explicacion de los motivos del
rechazo, lo cual dar4 por terminado el proceso. Esta resolucién nicamente tendra el recurso de
revision ante la misma Junta Directiva, el cual debera plantearse en un plazo de cinco dias
hébiles. Dicho recurso sélo podra interponerse cuando el interesado considere que ha existido
una interpretacion errénea sobre el contenido de cualquiera de los documentos presentados. En
caso de no existir impedimento, se aprobara el traspaso de las acciones lo cual se comunicara al
transmitente y al adquirente y se coordinara el registro de la transferencia, entrega de titulos e
inscripcion del asiento segn se dispone en el Capitulo IV de este Reglamento.

SECCION TERCERA
ADQUISICION POR MEDIO DE PROCESOS LEGALES

Articulo 19. Regla General.

Excepcionalmente, podran ser socios de la compania, terceros que hayan adquirido acciones
como resultado de cualquier tipo de resolucion administrativa, judicial, arbitral, o como
resultado de procesos de ejecucion en donde las acciones adquiridas hayan sido utilizadas como
mecanismo de garantia. Este supuesto incluye la adjudicacién en procesos sucesorios,
distribucién de gananciales, concursales, y cualquier medio analogo. Los adquirentes de acciones
por medio de procesos legales estaran dispensados del requisito previo de ser duefios de
farmacia, y podran convertirse en socios una vez agotado el procedimiento que aqui se establece.

Articulo 20. Derecho de preferencia.

Los accionistas de la compaiiia tienen derecho de preferencia para la adquisicion de las acciones
que hayan sido adjudicadas a favor de terceros no socios en procesos legales. En consecuencia
tales transacciones s6lo seran registrables a favor del tercero adquirente una vez agotado el
procedimiento de oferta y subasta regulado en este reglamento. El precio de base de la subasta
sera fijada por el tercero oferente sin poder superar el valor facial.

Articulo 21. Etapas del Procedimiento.

El procedimiento para la transmision de acciones en los supuestos sefialados en el articulo 18 se
tramitara mediante tres etapas. La primera consiste en el tramite de la solicitud del tercero que
recibio las acciones para poder ser accionista de la compaiiia. La segunda etapa consiste en la
subasta interna de las acciones a los actuales socios a efectos de garantizarles su derecho de
preferencia. La tercera etapa consiste en la aprobacién de la transmision de las acciones, la
verificacion de la transaccion, y el correspondiente registro de la adquisicion en el Libro de
Registro de Accionistas.




Articulo 22. Solicitud.

La persona fisica o juridica que hubiese adquirido acciones en las condiciones sefialadas en esta
seccion deberé presentar sin demora a la Junta Directiva, una solicitud de inicio del
procedimiento de adquisicion de acciones. Se debera acompanar necesariamente una oferta de
opcién de venta hacia los socios actuales de la compaiia donde la base de la subasta sera fijada
por el tercero oferente sin poder superar el valor facial. El tercero podra estructurar su oferta en
la forma que considere mas conveniente a sus intereses econémicos. En este sentido debera
senalar si la oferta de venta de acciones se hace fraccionada y admite compras parciales, o s bien
se realiza solo por la cantidad total. En caso de admitirse ofertas parciales, las mismas se
adjudicaran con base en el mejor precio segtin las instrucciones del titular que somete sus
acciones este procedimiento. Si la solicitud ha cumplido con los requisitos formales, se notificara
de inmediato al tercero que las acciones objeto de la oferta seran sometidas a SUBASTA
INTERNA entre los actuales socios de la Compaiiia. Para este fin se seguira el procedimiento
definido en la Seccién Cuarta del presente capitulo.

Articulo 23. Confidencialidad de la informacion.

El contenido de la opciéon de compra venta, sera considerada parcialmente confidencial. A menos
que se aprobase la transmision propuesta ante la Junta Directiva se evitara la divulgacion de los
datos del oferente.

Articulo 24. Aprobacion e inscripcion en el Registro de Accionistas.

Una vez agotadas las etapas anteriores, si el remate fue declarado como desierto, la Junta
Directiva autorizara sin mayor tramite la admision del tercero como socio. En caso de que el
remate hubiese resultado exitoso se le informara al tercero la identidad del socio ganador a
efectos de que el adquirente pague el precio de la transferencia. En ese momento se coordinara el
registro de la transferencia, entrega de titulos e inscripcion del asiento segiin se dispone en el
Capitulo IV de este Reglamento.

Articulo 25. Limitaciones.

Todo nuevo socio estara siempre limitado por la restriccion de no poseer mas de un 5% del
capital social. En los casos en que las acciones adquiridas por medios legales superen ese
porcentaje, la inscripcion se limitara hasta la maxima cantidad posible. Este tercero podra
mantener el remanente de acciones en su poder para un tramite de venta en otro momento mas
oportuno, o bien podra solicitar reiniciar nuevos procesos de subasta en forma sucesiva
realizando una reduccion en el precio de la oferta hasta lograr una subasta exitosa. Mientras no
se adjudiquen en forma apropiada tales acciones no seran tutiles al ejercicio de los derechos que
otorga la condicién de socio, los dividendos se acumularan para la entrega al futuro adquirente.
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SECCION CUARTA
SUBASTA INTERNA DE VENTA DE ACCIONES

Articulo 26. Aplicacion general del proceso de subasta

El presente proceso de subasta interna de acciones se aplicara para todos los procedimientos
previstos en este reglamento en el cual se requiera garantizar en forma efectiva el derecho de
preferencia de los socios. El titular de las acciones debera indicar el precio base de la subasta, y si
estaria dispuesto a recibir ofertas parciales por una fraccion del total de las acciones ofrecidas. El
oferente podra disponer condiciones iguales o distintas para las ofertas de una parte del total de
acciones ofrecidas en venta.

Articulo 27. Divulgacion a todos los socios.

La administracion de la subasta interna estara a cargo del Gerente General y su personal de
apoyo, quien informara a los socios de la compania mediante correo electréonico o cualquier otro
medio que consideren logra suficiente divulgacion entre los socios, sobre la existencia de una
oferta de transmision de acciones, indicando la cantidad de las acciones y el valor de la oferta. La
gerencia asignara un ntimero Unico que identifique la subasta en cuestion.

Articulo 28. Recepcion de ofertas de los socios.

En la misma comunicacién sobre la subasta, se concedera un plazo de 10 dias naturales,
indicando lugar, fecha y hora maxima para que los socios de la Compatiia presenten en sobre
cerrado sus ofertas de compra, quienes podran igualar o mejorar el valor de la oferta existente.
Las ofertas deberan entregarse en las oficinas de la Gerencia General de la Compaiiia en un sobre
cerrado, el cual debera indicar inicamente que se trata de una oferta relativa a la subasta de
acciones y el namero de la subasta. Dentro del sobre, la oferta debera contener un documento
debidamente firmado por el socio de la Compaiiia o su representante, en el cual exprese su
interés de compra, y el valor ofertado por la totalidad de las acciones. No se recibiran ofertas en
sobre abierto, y si la oferta se hace por un monto inferior al de la base sera desechada
automaticamente sin mas tramite.

Articulo 29. Apertura de ofertas.

La Gerencia General de la Compania o un funcionario designado por éste, procedera en la fecha y
hora sefialada como tltimo momento para recibir las ofertas, a la apertura de todas las ofertas
que se hubiesen recibido. Este acto de apertura de ofertas podra ser presenciado por cualquier
interesado que haya tomado parte en las mismas y asi lo haya solicitado por escrito a la Gerencia
de la Compaiiia.

Articulo 30. Declaratoria de ganador.

Sera declarado ganador de la subasta el oferente que haya ofrecido el monto més alto, o al menos
haya igualado el precio base. Si existiese un empate entre dos o mas ofertas, dichos oferentes
podran presentar segundas ofertas sucesivas igualmente en sobre cerrado hasta que cese el
empate. Para este proposito la Gerencia otorgara un plazo que en ningan caso podré ser inferior
a 24 horas. Si transcurrido dicho plazo alguno de los oferentes empatados no presenta su
segunda oferta, se tendra por desistida la misma, y se tomara en cuenta el resto de las segundas
ofertas presentadas. Si ninguno de los oferentes empatados presenta una segunda oferta, se
mantendra el empate y se procedera a seleccionar al ganador mediante sorteo.
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Articulo 30. Declaratoria de ganador.

Sera declarado ganador de la subasta el oferente que haya ofrecido el monto mas alto, o al menos
haya igualado el precio base. Si existiese un empate entre dos o més ofertas, dichos oferentes
podran presentar segundas ofertas sucesivas igualmente en sobre cerrado hasta que cese el
empate. Para este proposito la Gerencia otorgara un plazo que en ningin caso podra ser inferior
a 24 horas. Si transcurrido dicho plazo alguno de los oferentes empatados no presenta su
segunda oferta, se tendra por desistida la misma, y se tomara en cuenta el resto de las segundas
ofertas presentadas. Si ninguno de los oferentes empatados presenta una segunda oferta, se
mantendra el empate y se procedera a seleccionar al ganador mediante sorteo.

Articulo 31. Subasta desierta.

En caso de no existir una oferta valida que cumpla con los requisitos necesarios, o que abarque la
totalidad de las acciones la subasta se declarara desierta total o parcialmente. El tercero sera
admitido como socio por la cantidad de acciones correspondientes, procediéndose de acuerdo
con la formalizacién y registro como nuevo socio segin se disponer en este reglamento. En el
caso de la Subasta Desierta la compaifiia podria proceder con la compra de las acciones ofrecidas
sujeto a contar con la autorizacién previa de la asamblea de accionistas en los términos y bajo los
requisitos requeridos por el articulo 129 del Codigo de Comercio.

Articulo 32. Confirmacion del ganador y aprobacion de la transaccion.

En caso de haberse realizado la subasta en forma exitosa, se le comunicara al socio ganador la
obligacién de cumplir con los requisitos del articulo 15 del Pacto Social, por lo cual debera en el
plazo de cinco dias habiles entregar la siguiente documentacion:

« i. Cuando el oferente sea una persona juridica, debera aportar una certificacién de capital
accionario-extendida por notario publico o contador publico autorizado, en donde se
especifique la distribucion del capital social suscrito y pagado por los socios de la empresa
accionista, y su participacion porcentual. En caso de que los socios sean personas juridicas, se
requerira una certificacion con el mismo detalle, indicando representantes y distribucion del
capital accionario, que describa sucesivamente los socios hasta alcanzar el nivel de persona
fisica.

« ii.Declaracion Jurada indicando que con la eventual transaccion, el potencial comprador en
forma directa o indirecta no llegaria a superar mas del cinco por ciento de participaciéon del
total del capital social de la Compania. Lo anterior sin menoscabo de la verificacion que
realice la Secretaria de la Junta Directiva.

« iii. En caso de tener conexiones comerciales con otros socios, o formar parte de cualquier
grupo de interés economico relacionado con el mercado de los medicamentos, debera
informar la naturaleza de las relaciones existentes, especificando las partes, tipo, tiempo, y
cualquier otro factor para determinar si podria afectar los intereses de la Compaiiia.
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Luego de recibida esta informacién, la Junta Directiva la revisara en la sesion inmediata
siguiente y en caso de cumplirse con todos los requisitos necesarios en forma apropiada
procedera a emitir la declaratoria definitiva de la condicion de adjudicatario, ordenando asi la
formalizacion del traspaso. Si en el analisis de esta documentacion surgiese la existencia de
impedimento alguno para denegar la adjudicacion a favor del socio ganador del remate, se
emitira resolucion que asi lo informe, el cual iinicamente tendra el recurso de revision ante la
misma Junta Directiva, el cual debera plantearse en un plazo de cinco dias habiles. Dicho recurso
s6lo podra interponerse cuando el interesado considere que ha existido una interpretaciéon
erronea sobre el contenido de cualquiera de los documentos presentados. La Junta Directiva
resolvera el recurso oportunamente luego de realizar el anélisis del reclamo y la prueba que lo
acompaiie, sin menoscabo de ordenar cualquier prueba que se considere necesaria.

Articulo 33. Adjudicacion y depdésito del precio

En el momento en que se adjudique formalmente una oferta como ganadora, el adjudicatario
tendra un plazo improrrogable de dos dias para que deposite el precio en una cuenta bancaria
establecida por la Gerencia General de la Compaiiia. De igual forma se procedera con el tercero
oferente cuya oferta haya sido aprobada por no existir interés de co mpra por socios actuales de
la compaiiia. En los casos en que el adjudicatario no cumpla con el pago, se procedera a notificar
al siguiente mejor oferente para que ejerza su derecho de compra sobre los titulos en cuestién. En
caso de que no exista una segunda oferta el proceso se dara por terminado y la oferta de compra
venta por incumplida. Una vez hecho el pago se coordinara el registro de la transferencia, entrega
de titulos e inscripcion del asiento segtn se dispone en el Capitulo IV de este Reglamento.

CAPITULO IlI
SOBRE LAS TRANSACCIONES EN LAS QUE SEA PARTE LA COMPANIA
SECCION PRIMERA
COMPRA DE ACCIONES POR PARTE DE LA COMPANIA

Articulo 34. Autorizacion previa.

La compaiiia solamente podra adquirir directamente, a titulo oneroso, acciones representativas
de su propio capital, si cuenta con la autorizaciéon previa de la asamblea de accionistas, y la
compra se realiza con sumas provenientes de utilidades netas resultantes de un balance
legalmente aprobado, siempre que se trate de acciones totalmente liberadas. En ningtn caso la
compania podra ser duena de mas del cincuenta por ciento (50%) de su propio capital. Las
limitaciones del articulo 129 del C6digo de Comercio no seran aplicables a la adquisicion que
realicen entidades subsidiarias totalmente propiedad de la compaiiia, u otras entidades en las
que participe en alguna proporcion en su capital accionario.
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Articulo 35. Compra directa de acciones

En aquellos casos en los que la compaiiia cuente con la autorizacion previa correspondiente
podra adquirir por su valor facial directamente de los socios acciones sin necesidad de cumplir
con el tramite previo de la subasta interna de acciones para el ejercicio del derecho de
preferencia. Si el precio de oferta para la transaccion de las acciones fuese inferior al valor facial,
la compafiia debera proceder con la subasta interna de venta de acciones a efectos de brindar
oportunidad de la oferta a sus socios. El tramite de subasta se realizara de acuerdo al
procedimiento establecido en la Seccién Cuarta del Capitulo I de este Reglamento. La adquisicion
podra llevarse a cabo inicamente si la Subasta resultara desierta. Para todos estos casos se
coordinara el registro de la transferencia, deposito de titulos e inscripcion del asiento segin se
dispone en el Capitulo IV de este Reglamento.

Articulo 36. Suspension de derechos

“El ejercicio de los derechos sociales y econémicos inherentes a las acciones seran

modificados o suspendidos para aquellas acciones que estén bajo el control directo o

indirecto de la compaiiia segtin se dispone en este articulo. En el momento en que la

Compania adquiera acciones por cualquier medio previsto en este Reglamento o cualquier otro
inclusive no previsto, a dichas acciones se les suspendera en forma automatica e inmediata los
derechos sociales, en particular el derecho a voto en las Asambleas de Accionistas, asi como los
derechos econémicos, en particular el derecho a recibir utilidades proporcionales. En el
momento en que alguna de las subsidiarias de la Compania, o entidad alguna juridica que esté
bajo el control de una subsidiaria propiedad total o mayoritaria de la Compaiia, adquiera
acciones por cualquier medio previsto en este Reglamento o cualquier otro inclusive no previsto,
a dichas acciones se les suspendera en forma automatica e inmediata los derechos sociales, en
particular el derecho a voto en las Asambleas de Accionistas. No obstante, las acciones de dicha
subsidiaria o entidad mantendran el ejercicio de todos los derechos econ6micos incluyendo, pero
no limitado al derecho a recibir utilidades proporcionales, asi como gozar de los beneficios
comerciales en la compra de bienes y servicios ofrecidos por la Compaiia. Las subsidiarias cuyo
capital social sea propiedad total de la Compania no estaran sujetas al limite de propiedad
accionaria del cinco por ciento del capital social definido en la clausula quince del pacto social,
por cuanto no generan un incremento de derechos sociales ni voto en favor de socios terceros
distintos de la Compania misma . Los derechos sociales y econémicos de cada acciéon seran
reestablecidos automaticamente en el momento en que su titular quede libre de cualquier control
directo o indirecto de La Compaifiia, o sea transferida a un socio o tercero independiente.

SECCION SEGUNDA
VENTA DE ACCIONES EN CARTERA
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Articulo 37. Etapas del Procedimiento.

El procedimiento para la trasmision de acciones a favor de socios de la compaiiia, consistira en
dos etapas. La primera consiste en la Subasta Interna de Acciones. La segunda consiste en la
verificacion de que el adjudicatario no supera el limite de propiedad directa o indirecta del 5%
del capital social, segiin dispone el articulo 15 del Pacto Social.

Articulo 38. Procedimiento.

Cuando exista intencion o necesidad de transmisiéon de una o méas acciones que la compafiia
mantiene en Cartera, la Junta Directiva autorizara su ofrecimiento a los socios de la empresa por
medio de la Subasta Interna de acciones segun el procedimiento indicado en la Seccién Cuarta,
del Capitulo Primero de este Reglamento. Luego de acordada la venta, se coordinara el registro
de la transferencia, entrega de titulos e inscripcién del asiento segun se dispone en el Capitulo IV
de este Reglamento.

Articulo 39. Exoneracion de Subasta por ofrecimiento previo.

Las acciones que la Compaiiia mantenga en inventario y que ya hubiesen sido ofrecidas
oportunamente a los socios de la compania, sin existir oferta concreta estaran exoneradas de
subasta posterior. En esos casos de existir intencién de compra por parte de algiin socio se
procedera de una vez con la adjudicacion y registro, segtin se dispone en el Capitulo II de este
reglamento.

Articulo 40. Exoneracion de Subasta en cantidades minimas

Estaran exentas de subasta la venta acciones en cantidades minimas, entendidas por éstas,
aquellas que se hagan a un tnico comprador en cantidades inferiores a diez acciones. Un mismo
comprador sélo podra adquirir acciones con exoneracion de subasta una vez al ano. Toda venta
de acciones bajo esta modalidad podra realizarse a socios o terceros, por cualquier valor a
condicion de que la compra resulte en una transaccion que no brinde resultados financieros
negativos.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 41. Registro de la transferencia, entrega de titulos y e inscripcion del
asiento.

Una vez aprobada la transferencia, entrega de titulos el monto de la transaccion se informara de
inmediato al vendedor quien debera entregar a la Compania los titulos accionarios sujetos del
negocio, en ese momento se pagara el monto de la transaccion al vendedor. La empresaprocedera
de inmediato a destruir los titulos anteriores y a emitir titulos nuevos a nombre del adquirente y
nuevo socio, a quien se le citara para hacerle la entrega formal y la consignacion del asiento
respectivo en el Libro Registro de Accionistas. La Gerencia de la Compaiia coordinara la cita
para firmar el asiento de traspaso de acciones y la entrega del certificado de acciones cuando ello
corresponda.
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Articulo 42. Modificacion de la razén social de una persona juridica.

Los accionistas debidamente registrados e inscritos como tales ante la Compaiiia quedaran
exento de los tramites de control de transmisioén de acciones cuando realicen actos o negocios
juridicos en los que NO SE MODIFIQUE el control de las personas fisicas finales que
efectivamente ejerzan tal control. En esos casos dichos actos no estaran sometidos al control de
transmision de acciones, al derecho de preferencia, ni al requisito de ser propietario de una
farmacia. Con el tinico fin de asegurar el respeto a este reglamento y el pacto social de la
Compania, la Junta Directiva debera requerir la informacion pertinente que garantice que
efectivamente no se ha modificado el control accionario ni se ha sobrepasado el umbral del 5%
méaximo de control accionario. Entre estos casos de excepcion se consideran los siguientes:

« i. el simple cambio de razén social.
« ii. la reorganizacion del capital propio.
» iii. la fusion por absorcién sin cambio de control accionario.

« iv. Cualquier otro acto juridico analogo que no altere el control pre-existente sobre las
acciones de interés.

Cuando el titular de acciones se encuentre en cualquiera de los casos antes indicados o bajo una
situacion analoga, podra solicitar por escrito en cualquier momento que sus acciones sean
destruidas y se emitan nuevos titulos con la razén social actualizada. Al momento de realizar esta
gestion se debera aportar junto con dicha solicitud los documentos requeridos en la Solicitud de
Idoneidad definidos en el Capitulo II, Seccion Primera de este Reglamento. Mientras el socio no
haya notificado el cambio de persona fisica o juridica, todos los documentos que le dirija la
Compania se seguiran haciendo bajo la identidad registrada, en especial pero no limitado a la
emision de cheques, pagos de dividendos, etc. En aquellos casos en los cuales la Compaiia reciba
noticia de que uno de sus socios ha sufrido alguna transformacién juridica como las aqui
mencionadas, podra requerirle que proceda con la notificacion indicada en el parrafo anterior.
Esta disposicion es de especial importancia para permitir a la Compainia cumplir con sus
obligaciones respecto del Registro de Transparencia y Beneficiarios Finales en forma correcta y
exacta.

Articulo 43. Identificaciéon de traspasos irregulares

En aquellos casos en los que la Junta Directiva determine que ha existido una venta o
transmision directa o indirecta del capital social, o exista algiin cambio en los administradores de
la persona juridica, ordenara de inmediato la suspension de los derechos econémicos y sociales
de las acciones. La Junta Directiva emitira una resolucion motivada. Esta resolucién tinicamente
tendra el recurso de revision ante la misma Junta Directiva, el cual debera plantearse en un plazo
de cinco dias hébiles. Dicho recurso sélo podra interponerse cuando el interesado considere que
ha existido una interpretacion errénea sobre el contenido de cualquiera los documentos que
motivaron tal decision.

16



Articulo 44. Cumplimiento de plazos.

En aquellos casos en que la Junta Directiva no pueda realizar los actos dispuestos en el presente
reglamento en los plazos aqui indicados, podra ampliarlos o prorrogarlos segiin sea necesario
conforme con la operatividad propia de la mecanica de trabajo interna de este 6rgano
administrativo. En ninguna forma el vencimiento de los plazos por parte de la compania podra
ser interpretado como una forma de aprobacion técita o silencio positivo, por cuanto dicha figura
juridica es propia del derecho publico, lo cual no es aplicable en las relaciones internas de una
sociedad mercantil.

Articulo 45. Transitorio.

Los procesos de transmision de acciones que al momento de entrada en vigencia de este
reglamento no se hubiesen completado, serdn inmediatamente readecuados para que en lo
posible sean puestos en conformidad con los tramites aqui exigidos. Se debera tener
consideracion en especial llevar a cabo la subasta interna de las acciones.

Aquellos socios cuyas acciones hayan sido transferidas por actos que puedan ser considerados
traspaso accionario irregular o encubierto, podran regularizar su situacion mediante una
solicitud especial, en la que claramente se indique que la persona juridica desea someterse al
proceso de autorizacion de Junta Directiva contemplado en el Capitulo II, sea que se trate de
adquisiciones por parte de un tercero u otro socio de la compaiia.

Articulo 46. Vigencia.

El presente reglamento entrara en vigencia ocho dias habiles, después de haber sido aprobado
mediante voto de mayoria de los miembros de la Junta Directiva, y dicho acuerdo quede en
firme. En este plazo debera la Gerencia General desplegar sus mayores esfuerzos por comunicar
el contenido de este Reglamento a todos los socios de la compaiia, por los medios que considere
mas adecuados.

Aprobado como acuerdo firme en Sesion No. 887 de Junta Directiva del dia 14 de mayo de 2020.

PRESIDENTE SECRETARIO
JUNTA DIRECTIVA JUNTA DIRECTIVA
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